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ABSTRACT

This study analyzes the factors that might exptam level of recognition of deferred tax
assets and liabilities. The sample used in theystsicbuilt with companies listed on the

BM&FBOVESPA, which showed assets and liabilitie$etieed tax in the years 2010 through
2013, totaling 212 companies. The search is dds@i@mnd the quantitative approach is
performed by estimation in panel data models. Timeey results show that the variables
general indebtedness, current liquidity and sizgrdauted to the explanation of deferred tax
assets. Already for the explanation of deferred tabilities, the variables general

indebtedness, general liquidity, return on assetdes and size showed a significant
relationship. In general, the results show the ipdgg of the use of deferred tax assets and
liabilities in the financial and economic managetr@&rorganizations.

Keywords: Deferred tax assets, Deferred tax liaedj Recognition, Panel data.

ANALISE DO NIiVEL DE RECONHECIMENTO DE ATIVOS E PASSOS FISCAIS
DIFERIDOS

RESUMO

Esse estudo objetiva analisar os fatores que possalitar o nivel de reconhecimento de
ativos e passivos fiscais diferidos. A amostrazatila no estudo é construida com empresas
listadas na BM&FBOVESPA que evidenciaram ativosssp/os fiscal diferidos nos anos de
2010 até 2013, totalizando 212 empresas. A pesquiscritiva e a abordagem quantitativa
é realizada por meio de estimacdes de modelosdies @an painel. Os resultados da pesquisa
apontam que as variaveis endividamento geral,depicorrente e tamanho contribuiram para
a explicacdo dos ativos fiscais diferidos. Ja paeaplicacdo de passivos fiscais diferidos, as
variaveis endividamento geral, liquidez geral, abilidade de ativos, vendas e tamanho
apresentaram relacao significativa. Em geral, sslt@dos evidenciam a possibilidade da
utilizacdo dos ativos e passivos fiscais diferis@s gestdo financeira e econdmica das
organizagoes.

Palavras-chave: Ativos fiscais diferidos, Passifiesais diferidos, Reconhecimento, Dados
em painel.



ANALISE DO NIVEL DE RECONHECIMENTO DE ATIVOS E PASS IVOS FISCAIS
DIFERIDOS

1 INTRODUCAO

As informacdes produzidas pelo sistema de conti#oié das empresas tém como
finalidade prover os usudrios internos para fundaaneas decisées a respeito da conducao
dos negdcios e informar os investidores sobre erdpsnho da entidade, além de interessar a
outras partes relacionadas a exemplo de creda@egpregados. Outra parte interessada sobre
as informacdes produzidas e os resultados repartpetas empresas sdo as entidades
tributarias, para efeito de cobranca de tributos.

As demonstracfes contabeis deveriam fornecer irigdes Uteis para os investidores e
credores sobre a gquantia, tempestividade e ineedezrecebimentos de caixa futuros. Em
alguns paises, a contabilidade societaria tambére para um proposito adicional: o calculo
do rendimento tributavel (Goncharov & ZimmermandQ=2).

Considerando que seria oneroso ao Estado criarstems tributario de modo separado
do sistema contabil, o fisco utiliza os niumerosorulos pelas empresas para suprir suas
necessidades de arrecadacao e fiscalizacdo. #gortahd uma inter-relacdo entre a
contabilidade societaria, que reporta informacées @suérios externos e a contabilidade
tributaria que se ocupa do atendimento as exigériigeais (Formigoni, Antunes, & Paulo,
2009).

Este duplo papel gera um dilema aos preparadoresieimonstracdes contabeis: ao
utilizar a discricionariedade para efeitos de ré&dugo valor presente dos impostos também
podem reduzir o valor informativo dos relatoriosaficeiros publicados (Goncharov &
Zimmermann, 2005).

A relacéo entre os resultados produzidos pelaagdm dos padrdes contabeis daqueles
obtidos pela imposicao legal evidencia conflitos notérios de mensuracdo e contabilizacao
dos eventos econdmicos, decorrentes da diferengatoneeza e dos objetivos da informacéao
gerada pela Contabilidade e da legislacao trikau{&ionbauer, Rojas, Ott, & Souza, 2012).

Segundo Kronbauer, Souza, Alves e Rojas (201®lagdo entre a contabilidade e o
que determina a legislacédo € tradicionalmente taraada pela existéncia de divergéncias,
em alguns casos de notavel relevancia, entre aasb@isciplinas.

No Brasil, a Secretaria da Receita Federal (SR&g fins de calculo dos impostos
devidos sobre o resultado, normalmente parte dosegapresentados pela empresa. Porém,
as determinacdes legais permitem ou exigem tratantkierente do empregado na apuracao
contabil, sejam de natureza temporal, de valoreg®@mesmo de bases.

De modo geral, a discricionariedade permitida pgladrbes contabeis possibilita
maior liberdade para escolha de critérios alternataos gestores, comparativamente aqueles
previstos na legislacao tributaria, que sdo maites (Formigoniet al, 2009). Os efeitos
tributarios produzidos por tais diferencas sobreessiltados empresariais sdo considerados
impostos diferidos.

Contudo, alnternational Accounting Standards Board (IASEgra resolver estas
divergéncias, através da IAS n° 12, criou normdse@plinou o tratamento para a diferenca
entre a base fiscal e a contabil. O Comité de Rramentos Contabeis [CPC] (2009),
através do pronunciamento CPC 32 — Tributos sobtaiavo trata do termo “diferenca
temporéria” da qual surgem os ativos e passivasifisdiferidos. A diferenca temporaria
dedutivel origina um ativo fiscal diferido e a dédaca temporéaria tributavel gera um passivo
fiscal diferido.

A maioria dos ativos e passivos fiscais diferidasge da inclusdo de receita ou
despesa no lucro contdbil, em um exercicio diferaaquele em que é tributdvel ou
dedutivel, devendo a contrapartida desse eventoresmmhecida na demonstracdo do



resultado do exercicio. Dentre outras providénaaSPC 32 (2009) determina que a entidade
deva divulgar o valor do ativo fiscal diferido @@ureza da evidenciagao para comprovar seu
reconhecimento.

Com o intuito de contribuir e de ampliar a discossébre esta problematica, abordou-
se o0 seguinte problema de pesquisa: Quais os $agmicativos do nivel de reconhecimento
de ativos e passivos fiscais diferidos em empresasleiras de capital aberto? Neste sentido,
a pesquisa tem por objetivo analisar os fatoregpgesam explicar o nivel de reconhecimento
de ativos e passivos fiscais diferidos, tais cotamanho da empresa, endividamento geral,
liquidez corrente, liquidez geral e rentabilidadeihceira, de empresas listadas na Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA).

O estudo justifica-se pela importancia de verifitaiores determinantes de ativos e
passivos fiscais diferidos, conforme apresentado estudos de Kronbauet al (2010) e
Kronbaueret al. (2012), bem como sua rela¢do proxima com os estdeé@erenciamento de
resultados por meio do reconhecimento de IAFD &|Rfonforme relatado nos estudos de
Bauman, Bauman e Halsey (2001) e Phillips, Pinkego e Wan (2004).

Este estudo esta estruturado em mais quatro segfpartir desta Introducdo. A
segunda secao trata da Revisdo da Literatura;cairersecdo apresenta a Metodologia
utilizada na investigacdo; a quarta secdo apreseArslise dos Resultados e finalmente, as
Conclusbes do estudo.

2 REVISAO DA LITERATURA

A revisado da literatura proporciona 0 embasamemtsestentacao tedrica ao processo
de pesquisa, da analise e a interpretacdo dos datkiados, com o objetivo de contribuir
para o estudo proposto, proporcionando uma revasabativa. Segundo Beuren (2006, p.
69), “trata-se de definir a abordagem necessania phAranger os elementos presentes na
pergunta de pesquisa, e por consequéncia, no wabjgdral e nos objetivos especificos
estabelecidos a partir do mesmo”. Nesta secaoa@sentados 0s principais aspectos dos
ativos e passivos fiscais diferidos originados iflerehcas de natureza temporal.

2.1 TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

Os tributos sdo compostos pelos impostos, taxaongrilwuicdes designadas a
sociedade, a fim de custear gastos publicos ergasis trés esferas de governo. Existem no
Brasil leis tributarias federais, estaduais, myats, estabelecendo respectivamente, tributos
federais, estaduais e municipais.

A legislacgédo tributaria nada mais € que, um coojuig leis e normas que regulam os
tributos. Pelo conceito emanado do art. 96 do @bdigbutario Nacional (CTN), “a
expressao legislacao tributaria compreende asoeisatados e convencgdes internacionais, 0s
decretos e as normas complementares que versetodooou em parte, sobre tributos e
relacdes juridicas a eles pertinentes”.

Do ponto de vista empresarial, a contabilidadeutéba tem como principal objetivo
apurar os tributos principais ou acessorios, dados ndo expor tal resultado a san¢des legais
de carater fiscal. Para Fabretti e Fabretti (2@08bjetivo da contabilidade tributaria é apurar
com precisao o resultado do exercicio social, paraeguida atender de forma extra contabil
as exigéncias da legislacéao.

Tais conceitos trazem embasamento dos aspectosgidatdo tributéria, ou seja,
determinacdes fiscais. Contudo a contabilidademiliali tratamento diferente do empregado
fiscalmente. Fabretti (2006) cita que a legislad@oimposto de renda, ndo aceita certas
despesas como dedutiveis das receitas para com@podi; resultado e exige que sejam
acrescentadas ao resultado contabil para, enitéuatair o resultado fiscal encontrado.



Segundo o item 2 do CPC 32 (2009), “a expresshottrisobre lucro inclui todos os
impostos e contribuicbes nacionais e estrangemosléntes sobre os lucros tributaveis”,
incluindo os impostos que sdo devidos por contmlambligada ou empreendimento de
controle conjuntojint venturg nas distribuicdes (créditos ou pagamentos) aaié que
apresenta o relatorio.

2.2 DIFERENCAS TEMPORARIAS

O CPC 32 (2009) conceitua as diferencas temporéoiam a diferenga entre o valor
contabil de determinado ativo ou passivo e sua fissa, e podem ser classificadas em: a)
diferenca temporéria tributaveh qual resulta em valores tributaveis para detemo lucro
tributavel ou prejuizo fiscal de periodos futurosigdo o valor contabil de ativo ou passivo é
recuperado ou liquidado; ou Biferenca temporaria dedutived qual resulta em valores que
sao dedutiveis para determinar o lucro tributaugbi@juizo fiscal de futuros periodos quando
o valor contabil do ativo ou passivo é recuperadtquidado.

ludicibus, Martins, Gelbke e Santos (2010) obsergamas diferencas tributaveis dao
origem as obrigacgdes fiscais diferidas, pois segundegime de competéncia, o passivo ja
existe, sendo apenas postergado seu pagamentonpaeriodo posterior.

Alguns exemplos de diferencas tributaveis constamCRC 32 (2009). Um deles
ocorre quando o valor do custo ou despesa de dagdiecconsiderada na determinacéo do
resultado tributavel for diferente daquele considerna determinacdo do resultado contabil,
surgindo uma diferenca entre o valor liquido coihtd ativo e sua base fiscal, motivado por
beneficio fiscal, de uma depreciagéo acelerada.

Ja para a classe de diferencas temporarias dedutivelicibus et al (2010)
esclarecem que nessas situagfes havera o tridu @ducro pago ou a pagar, mas a despesa
relativa sO podera ser apropriada em periodo postese a despesa contabilizada no
exercicio nao for dedutivel, faz-se necessarionteecer na despesa por tributos sobre o lucro
a reducéo relativa a esta despesa, originandoiuafesical diferido.

O CPC 32 (2009) também exemplifica as diferencdsitileis. Uma destas situacdes
ocorre quando, 0s gastos com pesquisas devem senhexidos como despesa para
determinar o lucro contabil no periodo em que s@orridos, mas estes podem nao ser
dedutiveis para fins fiscais até um periodo pastefi diferenca entre a base fiscal dos gastos
permitida por lei para deducédo e o valor contabikdro, é a diferenca temporaria dedutivel,
resultando em um ativo fiscal diferido.

A base fiscal de um ativo ou passivo € o valobatdo aquele determinado ativo ou
passivo admitido para fins fiscais. Para Kronbatedl. (2010) a diferenga temporaria, gerada
pela diferenca entre o valor contabil e o valoapans fiscais do ativo ou do passivo, sera
tributavel ou dedutivel, conforme a diferenca daride valores tributaveis ou dedutiveis para
determinar o lucro tributavel.

Ou seja, as diferencas temporarias tributaveislteesuem despesas tributarias
diferidas e as diferencas dedutiveis geram recégeais diferidas. Ambas influenciam na
determinacdo futura do lucro tributavel ou prejufiszal na medida em que os ativos e
passivos forem recuperados e liquidados respectingm

Kronbaueret al (2012) argumentam que para essas diferencas tangs o registro
de uma despesa de imposto ou efeito equivalente sohucro, exige uma alocacdo entre
periodos. Desta forma, o lucro tributavel no peayiodrrente, mas reconhecido ou divulgado
num periodo posterior, requer um diferimento des¢gpesa do imposto, ja o lucro
reconhecido para fins contabeis e divulgado noodertorrente, mas que vai ser tributavel
em periodo futuro requer o reconhecimento de urspeda de imposto a pagar.

Portanto, quando existir um lucro tributavel noipaéo corrente, que sera reconhecido
ou divulgado apenas no préximo exercicio, deveesgmhecido um ativo fiscal diferido. Em



compensacao, quando o lucro tributavel no proximeraicio for reconhecido ou divulgado
no exercicio corrente, registra-se um passivolfditarido.

2.3 RECONHECIMENTO DE ATIVOS E PASSIVOS FISCAIS MERIDOS

Os ativos e passivos fiscais diferidos surgem dasedcas temporérias dedutiveis e
das diferencas temporarias das bases tributadeistificadas a partir da diferenca entre o
valor contabil e a base fiscal determinada e adeijpela legislagdo. Para Hendriksen e Van
Breda (1999), se originam da diferenca entre dsutws calculados com base no lucro
tributavel ou fiscal e no lucro divulgado contal®in funcdo de diferencas temporarias,
resultantes de: (a) diferencas quanto ao momentguenocorrem débitos e créditos ao lucro;
e (b) diferencas resultantes de bases de menswtiliZadas na contabilidade societaria e na
contabilidade fiscal.

Assim, o reconhecimento destas diferencas de rzatteenporal possibilita que todos
0os seus efeitos fiscais estejam demonstrados remdmal Caracterizando um método de
reconhecimento de todas as diferencas temporantie e resultado contabil e a base
tributavel. Apoiando-se no principio da competérmciaa correlacdo de receitas e despesas, e
ainda, considerando que os efeitos fiscais relados a todos os eventos que lhes originam,
devem estar refletidos nas demonstragdes finasceira

Segundo Rech, Pereira e Oliveira (2008) surgem dessiltados diferentes: um
contabil e outro fiscal. O Ultimo sera o exigidorgdins de recolhimento dos impostos
apurados. Deve-se ressaltar que ambos os resulEstée sujeitos a mesma taxa de
tributacdo, considerando que as diferencas saooramigs, e, com isso, no futuro, ambos os
resultados seréo iguais. Desta forma, tal difereamtiaa que, em algum momento, o valor do
imposto pago foi maior que o devido, ou que o inpogvido é maior do que o efetivamente
recolhido. Mas com o passar do tempo, tais dif@®rdeixam de existir, uma vez que o
imposto devido acumulado entre varios periodoseéetivamente recolhido nesses periodos
apresentara o mesmo resultado acumulado.

Segundo Oliveira, Lemes, Almeira e Ferreira (20@8),ativos fiscais diferidos sao
constituidos de imposto de renda e da contribuigdcial sobre o lucro, quando as
companhias apuram resultados negativos (prejuizms) quando existem diferencas
temporarias na apuracéo desses tributos.

Para registrar um ativo fiscal diferido, o valontibil apurado para o imposto deve
ser menor que o exigido fiscalmente. O CPC 32 (R0@9n 24, determina como regra geral
que um ativo fiscal diferido deve ser reconhecidmaptodas as diferencas temporérias
dedutiveis na medida em que seja provavel a exist@e lucro tributavel onde a diferenca
temporéria dedutivel possa ser utilizada, excetamdativo fiscal diferido oriundo de
reconhecimento inicial de ativo ou passivo na @aée que: ndo € combinacdo de negdcio e
que no momento da transagdo ndo afetou nem o aaert@bil nem o lucro tributavel ou
prejuizo fiscal.

Em contrapartida para registrar um passivo fisdfarido, o valor contabil apurado
para o imposto deve ser maior que o permitido liiseate. Assim a CPC 32 (2009), item 15,
determina que para o reconhecimento de passivoaididliferidos todas as diferencas
temporarias tributaveis devem ser consideradasgt@xc passivo fiscal que advenha do
reconhecimento inicial de agio derivado da expeetate rentabilidade futura¢odwill), ou
que ndo é combinacdo de negdcio ou que no moment@msacao nao interferiu no lucro
contabil nem no lucro tributavel ou prejuizo fiscal



2.4 ESTUDOS ANTERIORES RELACIONADOS

Esta secdo apresenta estudos correlacionados coemdaica investigada e os
principais resultados obtidos nos ambientes inyagts.

A pesquisa realizada por Baumahal (2001) avalia a gerenciamento de resultados
via provisdo de ativos fiscais diferidos nas emgmsekstadas na revistaortune 500 os
resultados apontam que uma consideracdo de alb®gaom gerenciamento de resultados
pode ser exagerada, porém, em casos particulardeneiou-se gerenciamento de resultados
por meio dos ativos fiscais diferidos. Os autoragesem, por meio dos contrapontos
demonstrados uma maior evidenciagdo em relacdoeaengamento de resultados das
empresas.

No estudo desenvolvido por Philligs al (2004) objetivou-se demonstrar a relagéo
entre o gerenciamento de resultados e as mudaecealates nos ativos e passivos fiscais
diferidos em empresas americanas no periodo de d2900. Para a realizacdo da pesquisa
verificou-se as notas explicativas de imposto dedaedas empresas analisadas, sendo
analisadas na amostra final 431 empresas. O estighkye que as empresas se utilizam de
mudancas no passivo liquido para impostos diferiétscionados a receita, acréscimo de
despesas e reservas, além de outros acréscimoalizga@o de ativos para gerenciamento de
resultados e evitar quedas nos lucros.

Oliveira et al (2008) verifica a possibilidade de gerenciar ltesos nas empresas
pela utilizacdo de ativos fiscais diferidos. Osoeeg realizaram uma pesquisa descritiva,
documental e multi-casos em quatro grandes empsaglecomunicagbes do mercado
brasileiro no periodo de 2003 a 2007. Como resuytegrificou-se que as empresas adotam a
pratica de diferimento de ativos fiscais nas dernag8es contabeis. Os autores
complementam que o reconhecimento dos ativos $isdderidos pelas empresas gerou
possiveis distribui¢cdes de dividendos sobre o atom@mlucro possivel.

O estudo de Krombaueat al (2010) objetivou identificar fatores que expliqu®
nivel de reconhecimento de ativos fiscais diferidopesquisa realizada teve cunho descritiva
e qualitativa e foi realizada com empresas listadaBM&FBovespa no periodo de 2003 a
2008. A analise foi realizada por meio de analselados em painel, sendo que os resultados
indicaram que embora as empresas cumpram com bebsiao CVM n° 273/98, existe um
processo de ajustamento nos niveis de reconhearderdtivos fiscais no decorrer do tempo,
fato ocorrido no passado que independe dos ressltpcesentes. Foram relevantes para
explicar a variabilidade no reconhecimento de AtiVscais Diferidos, o Endividamento, a
Liquidez Geral, a Rentabilidade e o Tamanho dasresap. Conforme os autores, tais
resultados apontam para a busca de melhores indesatinanceiros e econémicos por meio
de Ativos Fiscais Diferidos.

Por fim, o estudo de Kronbauet al (2012) investiga a relacao existente entre ol nive
de reconhecimento de passivos fiscais diferidoaréweis explicativas relacionadas com a
situacdo econdmica, financeira e o tamanho da eaplepesquisa é realizada nos anos de
2003 a 2005 analisando empresas brasileiras elesdpanOs resultados da pesquisa apontam
que a variacdo dos passivos fiscais diferidos mapresas brasileiras se explica em
aproximadamente 95% pela variacao do endividamélas.empresas espanholas, a variacado
dos passivos fiscais diferidos é explicada em apradamente 82% pela variacdo das contas
de endividamento e do tamanho das empresas.

3 METODOLOGIA
A metodologia caracteriza-se por descrever os doétaitilizados objetivando o
direcionamento do assunto conforme o problema dguisa. E essencial destacar quais



informacfes e dados foram necessarios a pesquisaangira como foram tratados e
demonstrar o caminho que sera tracado para a sallacaroblema exposto.

A pesquisa terd um carater descritivo, analisaedassvariaveis entre a populacao
pesquisada. Desta forma, preocupa-se em observdatos, registra-los, analisa-los e
interpreta-los sem interferir nos dados coletak 1999).

A caracterizacdo desta pesquisa é do tipo docamentpartir da coleta de dados
publicados pelas empresas de capital aberto nasnd#racdes contabeis padronizadas,
permitindo a elaboracdo de um indice para verificaivel de conformidade na divulgacéo de
informacfes sobre o reconhecimento de ativos eivpas$iscais diferidos. Em seguida,
buscar-se-a identificar os fatores que possamendiar no seu reconhecimento. Segundo
Raupp e Beuren (2006), a pesquisa documental eale-snateriais especificos que ainda nao
receberam nenhuma analise aprofundada, visando &anterpretar determinado fato, para
extrair informacdes e agregando valor para coritritmm a comunidade cientifica.

Quanto a abordagem do problema o estudo tem cagétertitativo, pois utiliza
instrumentos estatisticos, tanto para coleta quaata o tratamento dos dados (Richardson,
1999).

A coleta dos dados foi realizada na base da Ecaimahé& partir das informacées
divulgadas nas demonstragfes contdbeis publicadass pempresas listadas na
BM&FBOVESPA que evidenciaram o ativo e passivo disdiferido, exceto instituicoes
financeiras. A amostra total € construida de 21presas de capital aberto listadas na
BM&FBOVESPA, distribuidas conforme os setores eéqurs demonstrados na Tabela 1.

Tabela 1 — Amostra pesquisada

Setor 2010 2011 2012 2013
Agro e pesca 1 2 2 2
Alimentos e bebidas 7 12 11 10
Comércio 14 14 14 14
Construcéo 8 6 7 7
Eletroeletrdnicos 5 5 5 5
Energia elétrica 30 30 24 27
Maquinas industriais 3 3 3 3
Mineracao 3 3 3 3
Minerais ndo metélicos 3 3 1 1
Outros 42 42 38 39
Papel e celulose 2 2 1 1
Petroleo e Gas 4 4 3 4
Quimica 9 8 8 7
Siderurgia & metalurgia 13 12 9 9
Software e dados 2 2 2 2
Telecomunicacdes 4 4 4 4
Téxtil 16 18 16 16
Transporte 16 15 14 14
Veiculos e pecas 14 10 10 12
TOTAL 196 195 175 180

Fonte: Dados da pesquisa

O modelo estatistico utilizado é a ferramenta agterchina se ha relacdo entre o nivel
de reconhecimento de ativos fiscais diferidos carindicadores de endividamento geral,
liquidez corrente e geral, retorno sobre ativosteiponio liquido, faturamento e o tamanho



do ativo total das empresas estudadas. Estes dodesaja serviram de base como variaveis
explicativas em estudos anteriores, a exemplo dmb&ueret al (2010), que trata do
reconhecimento de passivos fiscais diferidos e Baaeret al (2012), que aborda o
reconhecimento de ativos fiscais diferidos. Taidavais séo justificadas pelo reflexo do
reconhecimento de Ativos e Passivos Fiscais Dibsritb resultado e também no patrimonio
das companhias.

O modelo utilizado para analise dos ativos fisdderidos € apresentado no Quadro 1.

Quadro 1 — Modelo para explicar o indice de ativofiscais diferidos
IAFDj; = ap + a1EG;; + 0oL Cit + a3LGjt + a4ROE; + asROA;; + 0gVENDj; + asTAM; + &

Fonte: Kronbaueet al (2012)
O estudo também prop&e a analise dos passivossfif@ridos, utilizando o modelo
do Quadro 2.

Quadro 2 — Modelo para explicar o indice de passigdiscais diferidos
IPFD: = ag + a1EG;t + 0oLCit + 03LGjt + a4ROE;: + 0sROA;: + 0gVEND;: + asTAM it + €t

Fonte: Elaborado com base em Kronbaaiel (2012)

As variaveis utilizadas e sua operacionalizac&@oed¢scritas no Quadro 3.

Quadro 3 — Variaveis para explicar os indices de iabs e passivos fiscais diferidos

Varidveis Dependentes Mensuracao

indice de Ativos Fiscais Valor dos ativos fiscais diferidos divididos pellar do ativo total da

Diferidos — IAFD empresai” no periodo t".

indice de Passivos Fiscaid/alor dos passivos fiscais diferidos divididos peldor do passivd

Diferidos — IPFD total + patrimdnio liquido da empresd fio periodo t".

Varidveis Independentes Mensuracao

Endividamento Geral - EG  Valor do exigivel totalidido pelo valor do ativo total da empresa
“i” no periodo t".

Liquidez Corrente — LC Valor do ativo circulantevidido pelo valor do passivo circulante da
empresai” no periodo t”.

Liquidez Geral — LG Calculada para a empresa “i"peoiodo “t”, pela divisdo entre dos
valores do ativo circulante + realizavel a longazor pelo valor dg
exigivel total.

Retorno sobre o PatriménicCalculado para a empresa “i” no periodo “t”, pelaisdio entre g

Liquido — ROE valor do lucro liquido e o valor do patrimdnio lido.

Retorno sobre Ativos +Calculado para a empresa “i” no periodo “t”, diaigitre o resultadp

ROA liquido e o valor total do ativo liquido.

Vendas totais - VEND Logaritmo natural do valor dasdas da empresa “i” no periodo “t/'.

Tamanho da Empresa |‘togaritmo natural do valor dos ativos totais, dapessa “i” no

TAM periodo “t".

Fonte: Elaborado pelos autores

A técnica utilizada foi a analise de dados em pa@enforme destacado por Favero,
Belfiore, Silva e Chan (2009), a técnica buscadssta influéncia de varidveis explicativas
sobre determinada variavel dependente levando eta econ conjunto de observacbes e ao
longo do tempo. Nesse sentido, utilizou-se o paidel balanceado com efeito fixo, buscando
identificar os fatores que possam explicar o reeoimhento dos ativos e passivos fiscais
diferidos, baseando-se nos conceitos e consideyagi@eo CPC 32 (2009) determina.



4 ANALISE DOS RESULTADOS

Esta secdo apresenta a analise dos dados e adtdefip dos resultados obtidos na
investigacdo. A Tabela 2 apresenta a estatistmexitea das variaveis utilizadas.

Tabela 2 — Estatistica descritiva

IAFD  IPFD EG LC LG ROE ROA VEND TAM
Minimo 0,000 0,000 0,090 0,030 0,134 -56,110 -1207,017,316 9,662
25% 0,011 0,000 0,460 1,047 0,584 0,017 0,009 13,243 13,789
Mediana 0,028 0,010 0,589 1,479 0,850 0,097 0,102 14,298 14,971
Média 0,038 0,030 0,610 1,759 1,050 -0,009 -1,573 14,247 14,877
75% 0,047 0,040 0,712 2,068 1,227 0,198 0,236 15,361 16,000
Maximo 0,463 0,270 2,712 25,817 8,605 5,198 272,916 19,535 20,440
Desvio Padrdo 0,045 0,044 1,547 2,163 0,269 0,864 47,466 1,757 1,657

Fonte: Dados da pesquisa.

A Tabela 2 indica que a maior variacdo entre aianédmediana constata-se na
variavel ROA, seguida pelas variaveis ROE, IPFIKDALG e LC. As variaveis EG, VEND
e TAM apresentaram poucas variacdes entre a méadianediana, o que indica menor
dispersao entre os resultados.

Em relacéo ao desvio padrdo, as maiores variagiegarando-se com a média foram
verificadas nas variaveis ROE, ROA e EG. As menvegmcdes estdo localizadas entre as
variaveis LG, VEND e TAM, indicando menores dispesem relacdo a média.

Comparando as variaveis IAFD e IPFD, verifica-se quvaridvel de ativos fiscais
diferidos apresenta média e mediana maior em @lagd passivos fiscais diferidos da
amostra analisada, o que representa que a materdzs empresas apresenta maiores valores
de ativos fiscais diferidos do que passivos fisddexidos.

A Tabela 3 apresenta a correlagao de Pearsoncntesultados.

Tabela 3 — Correlacao de Pearson

EG LC LG ROE ROA VEND TAM
EG 1
LC -0,396" 1
LG 0,473 0,734 1
ROE -0,077 0,028 0,034 1
ROA -0,003 0,041 -0,023 0,004 1
VEND -0,067 -0,157" 0,205 0,039 0,123 1
TAM -0,128" -0,134 0,238 0,050 -0,025 0,813 1

** A correlagao é significativa no nivel 0,01 (2temidades).

*, A correlacédo é significativa no nivel 0,05 (Zrexnidades).
Fonte: Dados da pesquisa.

Para Cohen (1988), valores entre 0,10 e 0,29 pasknconsiderados pequenos;
escores entre 0,30 e 0,49 podem ser considerasgos owedios; e valores entre 0,50 e 1
podem ser interpretados como grandes. Desta famgarrelacdo entre LC e LG (0,734) e
entre VEND e TAM (0,813), podem ser consideradanac@scores grandes. As demais
correlagcbes sdo escores pequenos e médios. De gevdh pode-se considerar que as
variaveis independentes captam aspectos diversimslge dos ativos fiscais diferidos.



A Tabela 4 apresenta os resultados da analise eémel pgéo balanceado para a
identificagc&o de fatores explicativos do indiceatieos fiscais diferidos.

De acordo com os dados existentes na pesquisan festimados trés modelos:
pooling (OLS'), painel com efeitos fixos e painel com efeitasasdrios. Conforme resultados
constantes na Tabela 4 observa-se que o0 modelaigel pdo balanceado com efeitos fixos
(model "betweél foi 0 que se mostrou mais adequado aos dadgesiguisa. A definicdo
por este modelo foi tomada apds a aplicacdo diosstés Breusch Pagan (BP) e de Hausman,
que podem ser encontrados nos artigos seminaisadsntin (1978) e Breusch e Pagan
(1980) e na obra de Wooldridge (2001).

Com a utilizacdo deste tipo de modelo, possiveilpmas com heterogeneidade
podem ser controlados, como as caracteristicalos&rvadas que sdo constantes ao longo
do tempo e que afetam as varidveis de interesse.

Optou-se por também manter neste artigo os resgitdos modelopolling e de
efeitos aleatorios, de forma complementar, de mamgie também possam contribuir para as
anélises. As estimacdes aqui presentes foram adabzno softwaredRcom a utilizacéo da
library “plm”.

Tabela 4 — Resultados da andlise em painel ndo bat@ado
NUmero de empresas: <

Total de observacdes: 746

Periodo: 2010-2013

Variavel dependente: indice de Ativos Fiscais Difes (IAFD)

Polling Efeito Fixo# Efeito-Aleatorio
R? ajustado 0,097 0,133 0,038
Estatistica F 11,416 4,674 3,479
Sig. *0,000 *0,000 *0.001
Variaveis Coeficiente | Estatistica | Coeficiente | Estatistica | Coeficiente |Estatistica
B t B t B t
Constante 0,091 5,0392%** 0,090053 2,8987** 011149 4,3176***
EG 0,029 4,221 3%** 0,031239 2,53737* 0,05724  1,8341*
LC 0,569 -3,7316*** -0,00774 -2,3867%*  -0,00208¢ -1,5803
LG 0,732 2,4747** 0,008444 1,56%2 0,80961 1,1087
ROE 0,423 0,5773 0,0020578 0,9017 0,068 0,3864
ROA -0,305 -0,8833 -0,0000723 -0,4811 0,000023 -1,2627
VEND 0,166 1,0322 0,0025505 0,7615 028824 1,1344
TAM 0,625 -3,5779%** 0,0070008 -2,025871  -0,00987¢ -3,267 1***
Teste F F = 1.3618; p-valor = 0,0050.
Teste Breusch-Pagan Chisg = 907.6222; p-valor 600,0
Teste Hausman Chisg= 4.6486; p-valor=0,0544.
Teste Wooldrideg Z7=2.3463; p-valor=0,7028.

*** significativo ao nivel de 1%; ** significativao nivel de 5%; * significativo ao nivel de 10%.
# Modelo selecionado como o mais adequado, comsiderum nivel de confianca de 90% no teste de Hausm

Fonte: Dados da pesquisa.

1 Minimos quadrados ordinarios, mais informac¢desalar Wooldridge (2001).
2 Disponivel gratuitamente para download em httpuifur-project.org/.



De acordo com a Tabela 4 € possivel observar gigste de Hausman indicou uma
estatistica para o Chi-quadrado, com quatro graukbdrdade, de 4,6486, gerando pm
valor de 0,0544. Esse resultado em combinacdo com osigiéestes sugere fortemente a
estimacgéo com efeitos fixos.

Os resultados da andlise pela estatistica F indigam as variaveis explicativas
apresentam relagéo estatisticamente significativaieel de 1% com a variavel dependente.
O poder explicativo do modelo {Ré de aproximadamente 13% para as variacdes veis ni
de reconhecimento de ativos fiscais diferidos.

Dentre as variaveis explicativas utilizadas, a awai endividamento geral (EG)
apresentou relacdo positiva e estatisticamentdfisfiva ao nivel de 5% com a variavel de
ativos fiscais diferidos (IADF), indicando que emgas com maior alavancagem financeira
ou mais endividadas, apresentam maiores niveitvies discais diferidos.

O resultado obtido com a variavel EG, apontando asieempresas com maior
endividamento geral tendem a reconhecer maior \d®oativos fiscais diferidos, € coerente
com o pressuposto tedrico de que se o reconhe@deMFDs aumenta o valor do ativo e do
PL, diminuindo o grau de endividamento, é factiug os gestores possam utilizar os limites
facultados pelas normas contabeis para alteramaasicdo do patrimoénio, buscando mitigar
niveis de endividamento mais elevados (Kronkaet, 2012).

Ja as variaveis de liquidez corrente (LC) e de tdnmg TAM) apresentaram relacéo
negativa e estatisticamente significativa com aavat dependente ao nivel de 5%. Assim,
empresas com menores niveis de liquidez corrent®ne menor quantidade de ativos
apresentam maiores niveis de ativos fiscais dderid

O resultado encontrado com a variavel de LC apdotajue empresas com menor
liquidez corrente tendem a reconhecer maior vaeA&Ds € coerente com o observado
relativamente a variavel EG, pois o reconhecimelet@®FDs aumenta o valor do ativo e da
capacidade de solvéncia medida pela LC. Assimmgsesas podem se manifestar propensas
a reconhecer um valor mais significativo de Ativéscais Diferidos quando apresentam
baixa liquidez, tentando aumentar o valor de séiussacirculantes e melhorar o indice da
liquidez corrente (Kronbaet al, 2012).

Em relacdo ao tamanho da empesa, medido com basgalarodos ativos totais, as
menores empresas tendem a reconhecer maior val@F®s, sugerindo maior uso da
discricionariedade gerencial.

O modelopooling apresentou resultados semelhantes ao modelo itte fefe para as
variaveis EG, LC e TAM. Adicionalmente, mostrou gueariavel LG tem relacdo positiva e
estatisticamente significativa com IAFD. Do pont wsta tedrico, o resultado mostrou-se
contrario ao esperado, pois as empresas poderranmie tendéncia em reconhecer valores
mais significativos de ativos fiscais diferidos gda tivessem baixa liquidez geral, buscando
aumentar o valor de seus ativos realizaveis pathamee o indice de LG (Kronbaet al,
2012).

Quanto ao modelo com efeitos aleatorios, as vasats e TAM indicaram
resultados semelhantes ao modelo com efeito fix.démais variaveis estudadas néo se
mostraram significativas para explicar o indiceatieos fiscais diferidos evidenciados pelas
empresas investigadas.

Para a analise dos passivos fiscais diferidos, éamforam estimados 3 modelos:
Pooling (OLS), painel com efeitos fixos e painel com efeialeatérios. Conforme resultados
constantes na Tabela 5, o modelo de painel namdeddo com efeitos fixos (model
"between") foi 0 que se mostrou mais adequado adsdda pesquisa.



Tabela 5 — Resultados da andlise em painel ndo bateado

NUmero de empresas: 2
Total de observacdes: 746

Variavel dependente: indice de Passivos Fiscaisridids (IPFD)
Periodo: 2010-2013

Polling Efeito Fixo# Efeito-Aleatdrio
R? ajustado 0.1615 0.2160 0.037793
F 23.3768 8.0294 4.75999
Sig. *0.000000 *0.000000 *0.000000
Variaveis Coef. B. T Coef. B T Coef. B T
Constante 0,062429 4.0015** 0.061649 2.08771* 0558 2.2535**
EG 0,018082 3.1891** 0.020351 1.8349F 0,004477 090
LC 0,000713 0.5239 0.002289 0.7195 0,000703 0.6445
LG -0,006284 | -2.4848*** -0.008974 -1.7164f -0,00477 -1.6798*
ROE 0,000623 1.0237 0.001495 0.7019 0,000287 0.8477
ROA -0,000067 | -2.0889*** -0.000319 -2.2361*F -0,0I1% -0.8886
VEND -0,014402 | -10.1610*** -0.012239 -3.9166** 4N8923 | -4.9373***
TAM 0,011151 7.4092*** 0.009018] 2.8208*** 0,007182 3.4289***
Teste F F =1.2754; p-valor = 0,0191.

Teste Breusch-Pagan

Teste Hausman
Teste Wooldrideg

Chisq = 730,0132; p-valor 600,0
Chisg= 27.9029; p-valor=0,0004.

7=4,5296; p-

valor=0,0005.

*** gjgnificativo ao nivel de 1%; ** significativao nivel de 5%; * significativo ao nivel de 10%.
# Modelo selecionado como o mais adequado, comsiderum nivel de confianca de 95% no teste de fausm

Fonte: Dados da pesquisa.

De acordo com a Tabela 5 é possivel observar gigste de Hausman indicou uma
estatistica para o Chi-quadrado, com quatro graukbdrdade, de 27,9029, gerando pm
valor de 0,0004. Esse resultado em combinacdo com osigiéestes sugere fortemente a

estimacdo com efeitos fixos.

Os resultados da andlise pela estatistica F indiqam as variaveis explicativas
apresentam relacao estatisticamente significativaieel de 5% com a variavel dependente.
O poder explicativo do modelo {Ré de aproximadamente 21,6% para as variacbes nos
niveis de reconhecimento de passivos fiscais dderi

Em relacéo as variaveis independentes explicatitifsadas, tem-se que a variavel de
endividamento geral (EG) e a variavel liquidez bét&) se apresentaram estatisticamente
significativas ao nivel de 10% relacionadas corarével do indice passivos fiscais diferidos

(IPFD).

A variavel de endividamento geral apresentou cigfie beta positivo, o que significa
que empresas com maior endividamento tendem aesmpaesmaiores niveis de passivos
fiscais diferidos. Os resultados apresentados naweh de endividamento vao ao encontro
dos resultados da pesquisa de Kronbagkeral (2012) quando verifica-se a relacao
significativa entre endividamento e passivos fscaiferidos. Porém, os resultados
apresentam tendéncia inversa aos pressupostasoori

Ja a variavel liquidez geral (LG), apresentou @ifite beta negativo, tal sinal sugere
uma relacao inversa, ou seja, quanto maior o Wiwdiquidez geral das organizacdes, menor
tende a ser a propensdo da empresa a apresergmopdsscais diferidos. Tal resultado vai
de encontro com 0s pressupostos tedricos, sendquguo maior o indice de liquidez geral,
menor tende a serem os valores de passivos, log@ajoo de passivos fiscais diferidos
também tende a ser menor.

As variaveis de tamanho e vendas apresentaranficetagnificativa ao nivel de 1%,
sendo que a variavel de vendas apresentou relagfdiva e a variavel tamanho apresentou-
se com relacao positiva com o nivel de passivosidiferidos (IPFD). Outro fator relevante
em relacdo as duas variaveis, € que tanto o moeetstimaca®ooling quanto o modelo de



efeitos aleatdrios apresentaram resultados senetharmao mesmo nivel de significancia para
ambas as variaveis.

Em relacéo a variavel de tamanho, tem-se que awesampresas tendem a apresentar
maiores valores de IPFD o que sugere que as maorpeesas tendem a utilizar de maneira
mais frequente os passivos fiscais diferidos, jnasores empresas tendem a nao utilizar a
técnica para ndo evidenciarem um maior endividamg@ttonbaueret al. 2012). A variavel
de vendas apresentou relacéo inversa com a vaiEwBl logo, empresas com maior volume
de vendas tendem a apresentar menores valoresDe IP

A variavel ROA apresentou-se significativa em nidel 5% para a explicacdo dos
passivos fiscais diferidos. Analisando a varideelkoeficiente beta apresentado tem sinal
negativo, 0 que representa que quanto maior o R@Ferdpresa, menor tende a ser a
concentracdo de IPFD.

Tal resultado é contrario ao apresentado no estad<ronbaueet al. (2012), no qual a
variavel ndo apresentou-se significativa. O redolt@apresentado no modelo de efeitos fixos
também pode ser constatado no modRdoling A relacdo inversa entre a variavel ROA e a
IPFD sugere que empresas com maior lucratividaddeta a ndo utilizarem de maneira
constante a pratica de IPFD. Esse resultado podmsérmado pelo fato de que as variaveis
de LG e Vendas também apresentaram as mesmasdatazs no modelo de efeitos fixos.

As variaveis de liquidez corrente (LC) e rentalitid sobre o patrimonio liquido (ROE)
nao apresentaram indices estatisticamente sigmiéisalogo, ndo é possivel constatar a
influéncia dos indicadores na determinacédo de IRP®resultados das variaveis LC e ROE
vao ao encontro do estudo de Kronbaeeal (2012). Verifica-se também que ambas as
variaveis nao apresentaram significancia estaistgn no modelo de efeitos aleatérios nem
no modeloPooling

5 CONCLUSOES

O estudo objetivou identificar os fatores que passaxplicar o nivel de
reconhecimento de ativos e passivos fiscais dderiggm uma amostra de 212 empresas
listadas na BM&FBOVESPA, correspondentes ao perded®010 a 2013.

A pesquisa descritiva, de tipo documental e corateaquantitativo foi desenvolvida
por meio de regressao linear multivariada, comis@&m painel, em que os resultados dos
testes apontaram para a utilizacdo do método desdam painel ndo balanceado de efeitos
fixos.

Por meio dos resultados tem-se que os modelositastanseguem estimar 13,3% do
reconhecimento dos ativos fiscais diferidos e 21g8% passivos fiscais diferidos. Verifica-se
que as Unicas variaveis que tiveram significanstatistica, tanto na mensuracao de ativos
fiscais diferidos, quanto na mensuracdo de passgisoais diferidos sdo o endividamento
geral e tamanho.

As variadveis que contribuiram para a explicacdonwmsuragdo de ativos fiscais
diferidos sdo o endividamento geral, a liquidezreaatle e o tamanho, sendo que o
endividamento geral e tamanho apresentaram cagksiepositivos, sugerindo que quanto
maior os indicadores de endividamento e tamanhdrn@nde a ser o volume de ativos
fiscais diferidos. Quanto a liquidez corrente, esuttados indicam que quanto maior os
indices de liquidez das organizacdes, menor tersge @ uso dos ativos fiscais diferidos.

Em relacdo a mensuracédo do indice de passivossfdideridos, tem-se que os fatores
que contribuem para evidenciar a mensuracdo devpasscais diferidos em empresas
brasileiras de capital aberto sdo o endividamestalga liquidez corrente, a rentabilidade
sobre ativos, as vendas e o tamanho da empresa.

Para a elaboracdo de pesquisas futuras, sugem@s®lar os resultados para os
setores econdmicos e para o tipo de auditorizatifi pelas empresas investigadas. Embora a



existéncia da dificuldade na coleta de dados, estigacdo em empresas de capital fechado
poderia revelar se existem diferencas nas prateaseconhecimento de ativos e passivos
fiscais diferidos em relacdo as empresas de cahéato.
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